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DEGERLENDIRME

Trump ve Cin Devlet Bagkani Xi Jinping'in anlagsma kosullan ve anlagsmanin nerede Duygu Akkoca
imzalanacagiyla ilgili gorismelerinin devam etmesi sebebiyle, ticaret anlagmasini dakkoca@ziraatbank.com.tr
imzalamalarinin aralik ayina ertelenebilecegdi gériililyor. Borsalar ise ihml gekilde kar +90 212 363 1134

satiglarini siirdiiriiyor. Gﬁrol Atay
atay@ziraatbank.com.tr

Cumhurbaskanimiz Recep Tayyip Erdogan ve ABD Bagkani Trump, telefon gériigmesi +90 212 363 1137
gergeklestirdi ve her iki taraf da 13 Kasim’da Washington'da goriigeceklerini teyit etti. Sercan Koyunlu
Hazine ve Maliye Bakanhgrnin 2019 dig finansman programi gercevesinde dolar skoyunlu@ziraatbank.com.tr
cinsinden 2024 vadeli ihracinda getiri %5,7’de fiyatlandi. +90 212363 1135

Trump ile Gin Devlet Baskani $i'nin goriismesinin aralik ayina
ertelenebilecegine yonelik haber akisiyla Asya borsalarinda bugiin kansik bir
seyir gortiyoruz, ancak keskin bir hareketten ziyade bu gorinimi kar satislari
olarak adlandirabiliriz. ABD borsalari ise bu haberle dun rekor seviyelerden
geriledi. ABD vadelileri ise bugiin yatay bir gérinimde. OPEC+ igindeki en
buyiik ureticilerin daha fazla petrol arz kesintisine karsi oldugu haberleri ile
Brent petroliin varil fiyati diin %1,9 diisti, bugin de %0,1 ekside 61,7’lerde.
Altin fiyatlari da risk istahinin belirgin bozulmadigini teyit ediyor ve sinirl artida
ons basina USD 1.491’lerde bulunuyor.

Bugliniin 6ne ¢ikan gelismesi TSI 15’teki ingiltere Merkez Bankasi faiz karari.

Aralikta ingiltere’deki erken secim dncesi ve 31 Ocak’taki yeni Brexit tarihi ile
birlikte Merkez Bankasrnin para politikasinda bir degisiklik yapmasi
beklenmiyor. %0,75 dizeyinde olan politika faizinin sifira karsi 9 oy ile
degistirmeme kararinin alindigini goérebiliriz. Bununla birlikte Merkez Bankasi
blyiime ve enflasyon tahminlerini bugiin revize edecek. ingiltere’de enflasyon
%1,7 ile BoE’nin hedefi olan %2’ye yakin.

Din Almanya fabrika siparigleri eylilde beklentilerin iyi gerceklesirken, basta
Almanya olmak Uzere Euro Bolgesi Ulkelerine ait hizmet PMI verileri
toparlanmaya isaret etti. Buglin de saat 10’da Almanya sanayi Uuretimi
aciklanacak. Sanayi Uretiminin agustosta aylik bazda %0,3 artigin ardindan, eylil
ayinda -%0,4 oraninda gerilemesi beklenmekte. TSi 21.05de Dallas Fed
Baskani Robert Kaplan'in konusmasi ve TSi 17'de Euro Bélgesi Maliye
Bakanlari Aylik Toplantisi (Eurogroup) bulunuyor.

IMF, Euro Bolgesi'ndeki imalat sektorii krizinin, uzun slredir devam eden
kiiresel ticaret gerilimi nedeniyle hizmet sektdriine yayilabilecedini dngérerek,
Euro Bolgesi ekonomik biiytime tahminlerini diigtirdii. Euro Bolgesi’nin bu
yil icin blyime tahminini %1,3 seviyesinden %1,2'ye revize etti.

Yurticinde ise bugin saat 17'de ekim aymna ait Hazine nakit dengesi
aciklanacak. Nakit dengesi temmuz ve agustos ayinda dider gelirlerin vasitasiyla
fazla vermis, eylil ayinda agiga yonelmisti. Yilin son aylarinda ise nakit
dengesinin agik vermesi beklenmekte.

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Tiirkiye'nin bu yila iligkin biiyiime
tahminini 0,8 puan artirarak -%0,2'ye revize etti. 2020 yili bliyiime tahminini ise
%2,5'te korudu.
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PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

» Dolar endeksi, ticaret haber akisina karsin 97,9 ile gliciini korumayi surdiriyor. Gelismekte olan llke
para birimleri de bu goérintu altinda buguin sinirli baski altinda. Duntn dolar kargisinda en ¢ok deger
kaybeden para birimi %2 deger kaybiyla Brezilya Reali idi. Bugiinkii ingiltere Merkez Bankasi faiz karari
Oncesi sterlin bir haftanin en distigine yakin 1,2850’lerde. EUR/USD paritesi de 1,1065’lerde.

» Tl’de ise dun sinirh bir degerlenme goézlemlemistik, bugin de kapanigsin hemen altinda
5,7470’lerdeyiz. Cumhurbaskanimiz Recep Tayyip Erdogan ve Trump’in verimli bir telefon gorismesi
gerceklestirdikleri belirtilirken, ABD ile iliskilere odaklaniimasiyla TL varliklar bugin olumlu ayrisabilir. Bu
gOruntu altinda BIST 100 endeksi guine alicil bir sekilde baslayabilir.

> Almanya’da hizmet sektérii PMI 51,2 seviyesinde beklenirken 51,6 seviyesinde, Italya’da 51
seviyesinde beklenirken 52,2 seviyesinde ve Euro Bdlgesi’nde ise 51,8 seviyesinde beklenirken 52,2
seviyesinde gerceklesti. Almanya’da eylll ayina iliskin fabrika siparigleri ise eylul ayinda %0,1 artmasi
beklenirken %1,3 oraninda artarak beklentileri asti.

» Fed bolgesel bagkanlarinin aciklamalari ise Fed’in verilere bagl olacagini teyit ediyor. Chicago Fed
Baskani Charles Evans, Fed'in bu yil gergeklestirdigi G¢ faiz indiriminin ABD ekonomisini iyi bir yerde
biraktigini sdyledi. New York Fed Baskani John Williams, bu noktadan sonra Fed'in verilere bagli
hareket edecegini sdyled.i.
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U Faiz Piyasasi

> ABD 10 yillik hazine tahvillerinin faizi, dun gine %1,85 seviyesinden islem gdérmeye baglarken, bugin
ticaret anlagsmasina ydnelik haber akisinin izlenmesiyle %1,80 seviyesine gevsemis durumda.

> Yurtici tahvil piyasasinda, dun verim egrisinin (faiz ile vade arasindaki iligkiyi gosteren egri) kisa ve
orta vadeli kisimlarinda degisim gdzlenmezken, uzun vadeli kisminda ise sinirl yikselisler gézlendi. Bu
kapsamda, 2 yilhk ve 5 yilik gosterge kaditlarin faizleri %12,46 ve %12,97 seviyelerinde yatay
seyrederken, 10 yillik gosterge kagidin faizi ise gunlik bazda 25 baz puanlik artisla %12,93 seviyesine

yukseldi.
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PIYASA VERILERI
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme | Beklenti Onceki
Tiirkiye 10:00 TUFE (Aylik Degisim, Ekim) 2,00% 2,00% 0,99%
10:00 TUFE (Yillik Degisim, Ekim) 8,55% 8,57% 9,26%

10:00 Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Ekim) 6,67% 7,54%

10:00 UFE (Aylik Degisim, Ekim) 0,17% 0,13%

10:00 UFE (Yillik Degisim, Ekim) 1,70% 2,45%

italya 11:45 i 47,7 47,8
Fransa 11:50 imalat Sektorii PMI (Ekim) 50,7 50,1
Almanya 11:55 imalat Sektérii PMI (Ekim) 42,1 41,7
Euro Bolgesi 12:00 imalat Sektérii PMI (Ekim) 45,9 45,7
1230 Sentix Yatinmi Giiveni (Kasim) -4,50 -16,8

21:00 ECB Baskani Christine Lagarde'in Konusmasi

ABD 18:00 Fabrika Siparisleri (Eylil) -0,6% 01%

Tiirkiye 1430 Reel Efektif Doviz Kuru (Ekim) 76,90 76,81

C 10:00 TCMB'nin Aylik Fiyat Geli i Deg i

Gin g 04:45 Caixin Hizmet Sektdrii PMI (Ekim) 51,1 513

: 04:45 Caixin Bilesik PMI (Ekim) 52,0 51,9

ingiltere 1230 Hizmet Sektorii PMI (Ekim) 50,0 49,5
1230 Bilesik PMI (Ekim) 50,0 49,3

Euro Bolgesi 13:00 UFE (Aylik Degisim, Eylil) 0,1% -0,5%

13:00 UFE (Yillik Degisim, Eylil) -1,2% -0,8%

1330 Avrupa Komisyonu Brexit Bas isi Michel Barnier'in Konusmasi

16:30 Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Eyliil) -52,5 -55,0
17:45 Hizmet Sektbrii PMI (Ekim) 50,6 50,9
17:45 Bilesik PMI (Ekim) 50,9 51,0
18:00 Jolts Agilan is Sayisi (Eylil) 7024 7301
18:00 1SM imalat Dist Endeksi (Ekim) 54,7 526
01:00 San Francisco Fed Baskani Mary Daly'nin Konusmas!

16:00 Richmond Fed Baskani Thomas Barkin'in Konusmasi

20:40 Dallas Fed Baskan: Robert Kaplan'in Konusmasi

Avustralya 06:30 Merkez Bankas! Faiz Karari 0,75%

Malezya 10:00 Merkez Bankas! Faiz Karar! 3,00%

Japonya 03:30 Hizmet Sektérii PMI (Ekim) 49,7
03:30 Bilesik PMI (Ekim) 49,1

02:50 BOJ Para Politikasi Toplant!

Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri (Aylik, Eyliil) 1,3%
10:00 Fabrika Siparisleri (¥illik, Eyliil) -5,4%

Hizmet Sektdrii PMI (Ekim) 51,6
Bilesik PMI (Ekim) 48,9
italya Hizmet Sektorii PMI (Ekim) 52,2
Bilesik PMI (Ekim) 50,8
Fransa Hizmet Sektorii PMI (Ekim) 52,9
Bilesik PMI (Ekim) 526
Euro Bolgesi [ Hizmet Sektsrii PMI (Ekim) 52,2
X Bilesik PMI (Ekim) 50,6
Perakende Satislar (Aylk, Eylil) 0,1%

Perakende Satislar (Yillik, Eylil) 3,1%

MBA Mortgage Basvurulari (1 Kasim) -0,1%

Tanm Disi Verimlilik (Oncii Veri, 3.Geyrek) -03%

Birim Isgiicti Maliyeti (Oncii Veri, 3.Ceyrek) 3,6%

is Fed Baskani Neel Kashkari'nin Konusmast

Chicago Fed Bagkani Charles Evans'in Konusmasi

New York Fed Baskani John Williams'in Konusmasi

Fed Baskani Patrick Harker'in Konusmas

Tayland Merkez Bankas Faiz Karari

Polonya Merkez Bankas Faiz Karar

IMF Avrupa B8limil Baskani Poul Thomsen'in Avrupa Ekonomik Gériiniimil ile ilgili Konusmast

Tiirkiye : Hazine Nakit Biitge Dengesi (Milyar TL, Ekim)

Almanya : Sanayi Uretimi (Aylik, Eylil)

Sanayi Uretimi (Yillik, Eylil)

italya : Perakende Satislar (Aylik, Eylil)
Perakende Satislar (Yillik, Eylil)

Euro Bolgesi : ECB Ekonomi Billteni'nin

AB Komisyonu Ekonomik Tahminleri'nin

Euro Bolgesi Maliye Bakanlan Aylik Toplantisi

ingiltere E BOE Faiz Karan

BOE Baskani Mark Carney'in Konusmast

ABD Yeni issizlik Bagvurulan (8in Kisi, 2 Kasim)

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic'in Konusmasi

Dallas Fed Baskani Robert Kaplan'in Konusmasi

Gekya Merkez Bankas! Faiz Karan

Almanya

Cari islemler Dengesi (Milyar Euro, Eylil)

ihracat (Milyar Euro, Aylik, Eylil)

ithalat (Milyar Euro, Aylik, Eylil)

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro, Eylil)

Sanayi Uretimi (Aylik, Eyliil)

Sanayi Uretimi (Villik, Eylil)

Toptan Esya Satislan (Aylik, Eylil)

Toptan Esya Stoklani (Aylik, Eylil)

Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Kasim)

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic'in Konusmast

AR 0T

San Francisco Fed Baskani Mary Daly'nin Konusmast
ihracat Degisimi (Yillik, Ekim)
ithalat Degisimi (Yillik, Ekim)
Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Ekim)

Kaynak: Reuters, Bloomberg

UYARI: Bu bilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




